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PRESSEMITTEILUNG 
 
 

SES – FORTGESETZTES WACHSTUM  
IM ERSTEN HALBJAHR 2010  

 
Luxemburg, 30. Juli 2010 - SES S.A., einer der weltweit führenden Satellitenbetreiber 
(Euronext Paris and Luxembourg Stock Exchanges: SESG) legt seine Finanzergebnisse für 
das zum 30. Juni endende 1. Halbjahr 2010 vor.  
 
FINANZIELLE HIGHLIGHTS  
 
Anmerkung: In Anbetracht der Ankündigung der Gesellschaft, ihre Mehrheitsbeteiligung an 
ND SatCom veräußern zu wollen, wird dieses Unternehmen in Übereinstimmung mit IFRS 5 
mit Wirkung zur Veröffentlichung der Ergebnisse als aufgegebener Geschäftsbereich 
angesehen. Weitere Einzelheiten werden auf Seite 5 der Pressemitteilung erläutert. Die 
Vergleichszahlen für das Vorjahr wurden entsprechend angepasst. 
 
• Umsatzanstieg um 4,5% auf 844,9 Millionen Euro gegenüber dem Vorjahreszeitraum 

(808,1 Millionen Euro) 
 Die wiederkehrenden (recurring) Umsätze 1 stiegen um 4,6% auf 840 Millionen Euro 

 
• Das EBITDA lag mit 632,7 Millionen Euro 3,3% über dem Vorjahresniveau (612,2 

Millionen Euro) 
 Das wiederkehrende (recurring) EBITDA verbesserte sich um 3,8% auf 641 Millionen Euro 
 Die EBITDA-Marge erreichte 74,9% 
 Die EBITDA-Marge im Infrastrukturbereich erreichte 83,6% 

 
• Der Betriebsgewinn stieg um 4,5% auf 386,3 Millionen Euro 
• Das Ergebnis aus fortgeführten Geschäftsbereichen betrug 229,7 Millionen Euro (256,3 

Millionen Euro) 

• Der Gewinn je Aktie (EPS) aus fortgeführten Geschäftsbereichen belief sich auf 0,59 Euro 
(2009: 0,66 Euro) 

• Das Verhältnis von Nettoverschuldung zu EBITDA lag zum Ende des Berichtshalbjahres 
bei 3,23.  

• Erfolgreicher Start und Inbetriebnahme von drei Satelliten: NSS-12; SES-1; ASTRA 3B  
• Der Auftragsbestand stieg um 7,0% auf 7,1 Milliarden Euro 

 
 

                                                 
1 Der Begriff „Recurring “ (wiederkehrend) entspricht der zu Grunde liegenden Entwicklung von Umsatz/ EBITDA unter 
Ausschaltung der Wechselkursauswirkungen, durch Eliminierung einmaliger Vorgänge sowie unter Nichtberücksichtigung 
jeglicher Veränderungen im Konsolidierungskreis und unter Ausschluss der Umsatzentwicklung (oder des EBITDA) aus neuen 
noch in der Startphase befindlichen Geschäftsaktivitäten. 
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Romain Bausch, President & CEO von SES, kommentiert wie folgt: 
 
"SES setzte in den ersten sechs Monaten dieses Jahres ihre Wachstumsstrategie weiter in 
die Tat um, brachte drei neue Satelliten in ihre Umlaufbahn und nahm deren Betrieb auf. 
Diese Satelliten stellen für die Vereinigten Staaten, Europa, den Nahen Osten, Afrika und die 
Region des Indischen Ozeans erhebliche Ersatz- und Zusatz-Kapazität bereit. Wir stehen 
derzeit in Verhandlungen zur Veräußerung von ND SatCom. Dieser Vorgang ist Bestandteil 
unserer Strategie, die Dienstleistungsaktivitäten auf die Stärkung der Nachfrage nach 
unseren Satellitenkapazitäten zu konzentrieren. Die Gesamtentwicklung der 
Geschäftstätigkeit der Gruppe sowie das Finanzergebnis für den Berichtszeitraum liegen voll 
und ganz im Rahmen unserer Erwartungen.  
 
Überblick über die Finanz- und Geschäftsentwicklung 
 
Der ausgewiesene Umsatz verbesserte sich um 4,5% auf 844,9 Millionen Euro, während das 
ausgewiesene EBITDA auf 632,7 Millionen Euro anstieg (+3,3%), was einer EBITDA-Marge 
von 74,9% entspricht. Die Steigerung des wiederkehrenden (recurring) Umsatzes betrug 
4,6%, was auf EBITDA-Niveau einer Verbesserung in Höhe von 3,8% entspricht. 
 
Das EBITDA erhöhte sich nur unwesentlich langsamer als die Umsätze, was im 
Wesentlichen auf die relative Ausweitung des Umsatzbeitrags aus dem 
Dienstleistungsgeschäft zurückzuführen ist, das eine niedrigere Marge erzielt. Der 
Betriebsgewinn erhöhte sich um 4,5% auf 386,3 Millionen Euro. 
 
Zu den nennenswerten Entwicklungen des Berichtszeitraumes gehört die Erweiterung der 
Kapazität durch die Inbetriebnahme der Satelliten NSS-12 im Januar 2010 und ASTRA 3B 
im Juni 2010. Im Mai 2010 erfolgte der Start des Satelliten SES-1, seine kommerzielle 
Betriebsaufnahme Mitte Juni. Dies trug dazu bei, das Ausfallrisiko von Sonnenkollektoren bei 
der US-Satellitenflotte weiter abzufedern. 
 
Im Berichtszeitraum erfolgte der Abschluss der Akquisition von ProtoStar 2, der neue 
Kapazitäten für den indischen und die südostasiatischen Märkten bringt.  
 
Neue Übertragungsplattformen für den Direktempfang wurden eröffnet – in Puerto Rico, wo 
Claro TV mit den Übertragungen begann, und insbesondere in Afrika, wo Wananchi in Kenia 
und Top TV in Südafrika den Sendebetrieb aufnahmen. Die Zunahme an TV-Kanälen in den 
europäischen Märkten unterstützte die Nachfrage unverändert, wobei die 
Wachstumsbeschleunigung des HDTV-Angebots zusätzliche Dynamik verlieh. Mit 
zusätzlicher Kapazität auf ASTRA verstärkte Sogecable und M7 ihr HDTV-Angebot weiter.  
 
Satelliten spielen nach wie vor eine wichtige Rolle, um die universelle Verfügbarkeit von TV-
Programmen zu ermöglichen, die ursprünglich über digitale terrestrische Netze ausgestrahlt 
wurden. Dies ist z.B. in Frankreich der Fall, wo TNTSAT in den letzten sechs Monaten ein 
Rekordwachstum verzeichnen konnte. 
 
Wir haben seit dem letzten Bericht im April keine weiteren Anomalien bei den Schaltkreisen 
von Sonnenkollektoren an Satelliten des Typs Lockheed Martin A2100 verzeichnen müssen. 
 
SES ASTRA 
 
Die technische Reichweite von SES ASTRA verbesserte sich auf 125 Millionen Fernseh-
Haushalte, d.h. drei Millionen mehr als im Jahr zuvor. Mit 77 Millionen Satelliten-Haushalten 
und 71 Millionen Kabel-TV-Haushalten übertrifft die Satellitenreichweite in Europa erstmals 
diejenige des Kabelfernsehens. Die Zahl der HD-Kanäle stieg unverändert weiter an: 
Nunmehr werden 135 HD-Kanäle über das ASTRA-System ausgestrahlt. 
 
Der Start von ASTRA 3B und seine kommerzielle Inbetriebnahme am 16. Juni ermöglichten 
eine weitere Kapazitätsausweitung um 21 Transponder. Zwölf dieser Transponder bedienen 



SES Château de Betzdorf  L-6815 Luxembourg tel +352 710 725 1  fax +352 710 725 309  www.ses.com 
 

Page 3 of 16 

den Nahen Osten und stehen nunmehr unter Vertrag; Artel hat Nutzungsverträge über acht 
Transponder für Unternehmens- und Regierungs-Netzwerke unterzeichnet.  
 
Mit der Europäischen Kommission konnte ein zweiter Vertrag für die Bereitstellung von 
Hosted-Payload-Diensten für den europäischen Navigationsdienst EGNOS 2 geschlossen 
werden. ASTRA 5B wird die entsprechenden Dienstleistungen erbringen, welche die 
Zuverlässigkeit und Genauigkeit der Satellitennavigationsdienste über Europa verbessern 
werden. 
 
Nach dem Erwerb des noch nicht in seinem Besitz befindlichen Aktienpakets von 10% an 
SES SIRIUS von Swedish Space Corporation im März 2010 ist SES ASTRA nun alleiniger 
Anteilseigner dieser Gesellschaft. Das Geschäft von SES SIRIUS ist nunmehr völlig im 
Geschäftsbereich SES ASTRA integriert. 
 
In Spanien hat das Pay-TV-Unternehmen Sogecable seine Zusammenarbeit mit SES 
ASTRA weiter ausgebaut und weitet auf seiner Digital+Plattform sein HDTV-Angebot aus. 
SES ASTRA bietet Sogecable übertragungstechnische Dienste sowie zwei zusätzliche 
Transponder auf der Orbitalposition 19,2 Grad Ost.  
 
Mit der M7Gruppe wurden Verträge über zwei Transponder abgeschlossen. Diese werden 
benutzt, um für die Niederlande von der Orbitalposition 23,5 Grad Ost aus HDTV-
Programme auszustrahlen. In Südafrika begann Top TV von On Digital Media damit, über 
drei Transponder auf ASTRA 4A sein neues Pay-TV-Angebot auszustrahlen. Darüber hinaus 
bietet APS Top TV entsprechende Uplink-Dienste. 
 
Die satellitengestützten Breitbanddienste von ASTRA2Connect wurden mit dem Abschluss 
von Verträgen mit GSE in Italien (Satellitendienste für Fernmessungs- und 
Videoüberwachungsanwendungen für Energiequellen) sowie mit dem polnischen 
Datennetzwerkbetreiber NASK (Bereitstellung von Diensten an Privat- und 
Geschäftskunden) ausgeweitet. In Frankreich kam es zum Abschluss eines Vertrages mit 
dem WIMAX-Betreiber Wibox über den bidirektionalen Breitbandzugang in Regionen ohne 
terrestrische Netzwerke. 
 
Auf dem deutschen Markt konnte HD+, die Plattform für HD-Dienste, einen beachtlichen 
Erfolg verzeichnen: Über 1 Million Smartcards wurde bereits den Receiver-Herstellern 
zugestellt. Mit einer breiten Palette von etwa 20 verfügbaren HD+ Receiver-Modellen ist der 
Zugang zum Angebot nunmehr auch mit anderen Set-Top-Boxen über ein CI+ Modul 
möglich, von dem bereits mehr als 100.000 verkauft wurden. 
 
In Frankreich setzte TNTSAT, das digitale terrestrische Fernseh-Angebot, sein starkes 
Wachstum weiter fort und kann auf nunmehr insgesamt 2,3 Millionen Receiver verweisen, 
die seit dem Markteintritt (März 2007) verkauft wurden. 
 
 
SES WORLD SKIES 
 
In der ersten Jahreshälfte setzte SES WORLD SKIES die Geschäftsentwicklung in den 
Kernmärkten weltweit erfolgreich weiter fort. Im Januar 2010 wurde der NSS-12 Satellit in 
Betrieb genommen, mit dem zusätzliche Kapazität für die Region Indischer Ozean und 
Zentralasien bereitgestellt wird. Der wesentliche Anteil der zusätzlichen Kapazität auf diesem 
Satelliten steht bereits unter Vertrag und dürfte zum Jahresende kommerziell genutzt werden. 
 
Der Start des SES-1-Satelliten erfolgte im Mai. Der kommerzielle Betrieb begann Mitte Juni. 
Dieser Satellit ersetzt AMC-4 und AMC-2 auf der Orbitalposition 101 Grad West. Aufgrund 
des weiterhin weniger dynamischen Marktumfeldes in Nordamerika werden diese Satelliten 
derzeit auf neue Orbitalpositionen gebracht: Einer Vereinbarung mit der Andengemeinschaft 
zufolge ist vorgesehen, dass AMC-4 auf der Orbitalposition 67 Grad West in Betrieb gehen 
soll; AMC-2 ist auf der Position 79 Grad West positioniert, wo er die Aktivitäten des Satelliten 
AMC-5 übernehmen wird, um so die Dienstleistungskontinuität zu bis zum Ende der derzeit 
laufenden Verträge zu gewährleisten. 
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Die Transaktion für den Erwerb von ProtoStar-2 (umbenannt in SES-7) wurde erfolgreich 
abgeschlossen. SES-7 wird auf die nahegelegene Orbitalposition 108,2 Grad Ost 
verschoben, wo der Satellit dann zusammen mit NSS-11 ab dem dritten Quartal dieses 
Jahres das Dienstleistungsangebot für die Region, und insbesondere für den indischen 
Markt, erweitern wird.  
 
Bei der Übertragung von TV-Plattformen für den Direktempfang konnten erfreuliche 
Fortschritte erzielt werden. In Puerto Rico nahm Claro TV auf AMC-21 den kommerziellen 
Betrieb auf; in Kenia begann die Direktempfangs- und IP-Service-Plattform von Wananchi 
ihren Service auf NSS-12; und der vietnamesische Betreiber AVG präsentierte seine DTH-
Plattform auf NSS-6.  
 
Das HDTV-Programmbouquet in den Vereinigten Staaten wurde ausgebaut: HSN sicherte 
sich vertraglich mehr Kapazität auf AMC-10 für die Übertragung von HD-Programmen, 
während Retro TV ihr Programmangebot in Standard’Auflösung ausbaute und sich die 
Kapazität von zwei zusätzlichen Transpondern auf AMC-7 sicherte.  
 
Die Aktivitäten im Bereich Regierungsdienste wurden im Zuge der Neustrukturierung von 
Americom Government Services neu ausgerichtet. Der Geschäftsbereich wurde in SES 
WORLD SKIES U.S. Government Solutions (“USGS”) umbenannt und konzentriert sich 
nunmehr verstärkt auf den Absatz von Übertragungskapazität mit ihren höheren Margen. In 
der Nähe von Washington erfolgte die Inbetriebnahme eines neuen Hubs für das 
amerikanische Verteidigungsministerium, was die Fähigkeit von USGS verbesserte, dem 
globalen Netzwerk des Ministeriums zusätzliche Kapazitäten bereit zu stellen. 
 
Schließlich hat SES bei Astrium einen Ersatzsatellit, SES-6 in Auftrag gegeben. SES-6 soll 
NSS-806 in der Region des Atlantischen Ozeans ersetzen und damit die Abdeckung von 
Nord-, Mittel- und Südamerika im C- und im Ku-Band verbessern. Der Start des Satelliten 
soll Anfang 2013 erfolgen. 
 
 
Änderung der Präsentation in Bezug auf ND SatCom 
 

Im letzten Quartal kündigte die Gruppe ihre Absicht an, ihren Mehrheitsanteil an ND SatCom 
zu veräußern, einem Zulieferer von Satelliten-Kommunikationssystemen und –Ausrüstungen, 
das dem Geschäftsbereich SES ASTRA angehört. Die Geschäftsführung arbeitet intensiv an 
der Umsetzung dieses Vorhabens und steht mit verschiedenen Interessenten aktiv im 
Gespräch. 

Aus diesen Gründen wird ND SatCom im verkürzten Konzern-Zwischenabschluss 2010 
gemäß den Vorschriften von IFRS 5 als "aufgegebener Geschäftsbereich" (‘Discontinued 
operation’) ausgewiesen. Folglich wird die Beteiligung an ND SatCom im entsprechenden 
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung als ‘aufgegebener Geschäftsbereich' – 
'Discontinued operations’ ausgewiesen. Desgleichen erscheint der Ausweis in zwei Linien 
des Konzern-Zwischenabschlusses. Wir haben die Vergleichszahlen des Vorjahres auf der 
gleichen Grundlage entsprechend bereinigt.  

Zum Vergleich sind in der nachstehenden Aufstellung die ausgewiesenen Zahlen (“wie 
ausgewiesen - As reported”) den Zahlen gegenübergestellt, die bei einer Nichtanwendung 
von IFRS 5 angefallen wären (“Proforma unter Einbeziehung von ND SatCom”).  
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In Millionen Euro  
30.Juni 

2010 
30. Juni 

2009
Veränder

ung %

Umsatz    

 - Wie ausgewiesen – as reported  844,9 808,1 +36,8 +4,5%

 - Proforma unter Einbeziehung von ND 
SatCom 868,4 843,4 +25,0 +3,0%
EBITDA  
 - Wie ausgewiesen – as reported  632,7 612,2 +20,5 +3,3%
 - Proforma unter Einbeziehung von ND 
SatCom 625,3 607,0 +18,3 +3,0%

 
 
Aussichten und Finanzprognosen  
 
Die Ergebnisse des ersten Halbjahres liegen im Rahmen unserer Erwartungen und bilden 
eine robuste Grundlage für weiteres künftiges Wachstum. Die jüngsten kommerziellen 
Vertragsabschlüsse verdeutlichen das Wachstumspotenzial der Märkte, in denen wir präsent 
sind. Die Bereitstellung neuer Kapazitäten auf ASTRA 3B, die Aufnahme des SES-7-
Satelliten in die Flotte von SES sowie die Betriebsaufnahme von NSS-5 auf der 
Orbitalposition 340 Grad Ost werden uns dabei unterstützen, unsere Wachstumsziele für 
2010 und darüber hinaus zu erreichen. 
 
SES bekräftigt die Vorgabe, dass die wiederkehrenden (recurring) Umsätze im Jahre 2010 
um 4%-5% steigen werden, wobei der wiederkehrende (recurring) EBITDA-Zuwachs die 
gleiche Größenordnung erreichen dürfte. Das Infrastrukturgeschäft dürfte nach wie vor eine 
wiederkehrende (recurring) EBITDA-Marge von über 82% erzielen. Für den 
Geschäftsbereich Dienstleistungen rechnen wir mit einer wiederkehrenden (recurring) 
EBITDA-Marge von 11-15%. 
 
SES strebt weiterhin für die Geschäftsjahre 2010-2012 eine jährliche Wachstumsrate der 
wiederkehrenden (recurring) Umsätze in Höhe von 5% an. Diese Wachstumsrate 
berücksichtigt die Beendigung des analogen Direktempfangs in Deutschland (der größte Teil 
hiervon dürfte im Jahre 2012 auslaufen). Dieses Topline-Wachstum wird ein entsprechendes 
wiederkehrendes (recurring) EBITDA-Wachstum ermöglichen.  
 
 
 
Anmerkung: Im Zuge einer Terminverschiebung werden die Ergebnisse für das dritte 
Quartal 2010 am 27. Oktober 2010 veröffentlicht, und nicht wie ursprünglich geplant 
am 22. Oktober. 



FINANCIAL REVIEW BY MANAGEMENT 
For the six month period ended June 30, 2010 

 
 

SES Château de Betzdorf  L-6815 Luxembourg tel +352 710 725 1  fax +352 710 725 309  www.ses.com 
 

Page 6 of 16 
 

Quarterly development 2010 

Euro millions Q1 Q2 Q3 Q4 YTD
  
Revenue 411.1 433.8 -- -- 844.9
Operating expenses*   (100.4) (111.8) -- -- (212.2)
EBITDA 310.7 322.0 -- -- 632.7
  
Depreciation expenses (108.8) (120.4) -- -- (229.2)
Amortisation expenses (8.5) (8.7) -- -- (17.2)
Operating profit 193.4 192.9 -- -- 386.3

 
* The rise in operating expenses reflected largely the increase in revenues and in particular cost of 
sales of services revenues. 
 

U.S. dollar exchange rate 

1 euro =  
Average 
H1 2010

Closing  
H1 2010

Average  
H1 2009 

Closing 
 H1 2009

United States dollar 1.3507 1.2271 1.3340 1.4134
 

Revenue 

For the six month period ended June 30 
Euro millions 2010 2009 Variance %
Revenue 844.9 808.1 +36.8 +4.5%

SES' reported revenue shows growth of 4.5% compared to the prior year. The components of the 
revenue development from H1 2009 to H1 2010 are illustrated in the following chart. 

in EUR million

SES Group Revenue         

Actualnon-recurringActualrecurringActualconstant FXnon-recurringActual
H1 2010H1 2010growthH1 2009H1 2009

recurringrecurring

(1) (4) 37
5

808 803 840 845
+4.6%

+4.5%
as reported

 

Revenue growth was recorded on both a reported and recurring basis, with the 4.6% recurring growth 
in underlying revenues generated mainly through infrastructure activities – including new satellite 



SES, SOCIÉTÉ ANONYME 
FINANCIAL REVIEW BY MANAGEMENT 
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capacity entering commercial service in the period.  This growth was augmented by favourable 
developments in several service businesses. 

 

Operating expenses and EBITDA 

For the six month period ended June 30 
Euro millions 2010 2009 Variance %
  
Operating expenses (212.2) (195.5) -16.7 -8.5%
Net programme termination -- (0.4) +0.4 +100.0%
  
EBITDA 632.7 612.2 +20.5 +3.3%
EBITDA % margin 74.9% 75.8%  

The rise in operating expenses reflected largely the increase in revenues and in particular cost of 
sales of services revenues. The net programme termination charge recorded in 2009 relates to Solaris 
Mobile Limited. The components of the EBITDA development from H1 2009 to H1 2010 are illustrated 
in the following table.  

in EUR million

SES Group EBITDA         

74.9%76.3%76.9%75.8%

76.3% 74.9%75.8% 76.9%

Actual non-recurring constant FX Actual recurring Actual non-recurring Actual
H1 2009 H1 2009 growth H1 2010 H1 2010

recurring recurring

633641618612
(8)23(3)9

+3.8%
+3.3%

as reported

EBITDA margin

 

The growth in recurring EBITDA of 3.8% reflects the revenue mix as noted above driven by 
infrastructure, but augmented by services business. This recurring expansion is broadly reflected at 
the reported level with USD only weakening slightly in the period compared to the prior year period 
and non-recurring items balancing each other in both periods. 

EBITDA margin on continuing operations has stepped up by around 3.0% points in connection with 
the presentation of ND SatCom as a discontinued operation. At 76.3% the recurring margin is slightly 
lower than in the prior year following the moderate increase in the other service businesses. At 
reported level EBITDA margin stood at 74.9% (2009: 75.8%). 
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For the six month period ended June 30 
Euro millions 

Infra-
structure

Services 
normalised

One-
time 

items
Elim. / 

Unalloc. Total
Revenue 754.6 145.1 4.5 (59.3) 844.9
EBITDA 630.9 20.8 (3.1) (15.9) 632.7
H1 2010 % margin 83.6% 14.3% -- -- 74.9%
H1 2009 % margin 83.9% 14.9% -- -- 75.8%

 
Operating profit  
 

For the six month period ended June 30 
Euro millions 2010 2009 Variance %
Depreciation expenses (229.2) (221.2) -8.0 -3.6%
Amortisation expenses (17.2) (21.3) +4.1 +19.2%
Operating profit 386.3 369.7 +16.6 +4.5%

 
The increase of EUR 8.0 million in depreciation charges is influenced by the following factors: 
1. The change in the depreciable fleet between the two periods 
2. The impact of the stronger U.S. dollar on depreciation charges reported by SES WORLD SKIES 
3. An impairment charge of EUR 5.6 million taken on the AMC-4 satellite 
 
The changes in the depreciable fleet are as follows: 
i) ASTRA 1M Began depreciation cycle in January 2009; 
ii) Ciel-2 Began depreciation cycle in February 2009; 
iii) NSS-9 Began depreciation cycle in April 2009; 
iv) NSS-12 Began depreciation cycle in December 2009; 
v) SES-7 (formerly ProtoStar 2)  Depreciation impact beginning May 2010 
vi) SES-1 Began depreciation cycle in June 2010; 
vii) ASTRA 3B Began depreciation cycle in June 2010. 
 
Net financing charges 
 

For the six month period ended June 30 
Euro millions 2010 2009 Variance %
Net interest expense (119.9) (94.0) -25.9 -27.6%
Capitalised interest 26.9 23.5 +3.4 +14.5%
Net foreign exchange gains (19.5) 15.8 -35.3 Nm
Value adjustments -- (0.1) +0.1 Nm
Net financing charges (112.5) (54.8) -57.7 -105.3%

 

The increase in the net interest expense of EUR 25.9 million reflects mainly higher indirect borrowing 
charges such as the amortisation of loan origination costs and facility commitment fees which rose by 
some EUR 14.7 million. Of the balance of EUR 11.2 million, higher net swap interest accounts for 
EUR 4.2 million with higher direct interest charges on borrowings representing the balance of EUR 7.0 
million.   

Concerning the net foreign exchange gains, in 2009 a gain was realised on the revaluation of US 
dollar-denominated liabilities of EUR 10.5 million.  These movements are now hedged such that the 
strengthening US dollar to date in 2010 has had no negative impact on net income.  The adverse 
charge in 2010 to date of EUR 19.5 million arose in Q1 and comprises an impact of EUR 14.4 million 
taken on the revaluation of intercompany balances and EUR 5.0 million on the revaluation of currency 
holdings - which are both set off by equal and opposite accretions to the Group’s currency exchange 
reserve and hence have neither a cash nor an overall shareholders´ equity impact.  
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Income tax expense 

For the six month period ended June 30 
Euro millions 2010 2009 Variance %
Income tax expense (42.5) (58.6) +16.1 +27.5%

 

In the first half of 2010 the effective tax rate on continuing operations was 15.5%, close to the lower 
end of the guidance range of 17% to 22%. 
 
Profit from continuing operations 

For the six month period ended June 30 
Euro millions 2010 2009 Variance %
Profit from continuing operations 229.7 256.3 -26.6 -10.4%

 
Profit from continuing operations was lower than the prior year period, whereby increases in operating 
profit and reduced tax expense were offset by higher net financing charges.     
 
Discontinued operations 

For the six month period ended June 30 
Euro millions 2010 2009 Variance %
Loss of the period after tax (16.7) (10.4) -6.3 -60.6%
Loss on re-measurement to fair value (21.8) -- -21.8 --
Total (38.5) (10.4) -28.1 -270.2%

 
The result from discontinued operations reflects the reported loss for the period reported by the ND 
SatCom group and valuation adjustments made in connection with the change of the presentation of 
the investment in that company from being a part of the group’s continuing operations to being 
presented as an asset held for sale. 
 
Profit and earnings per share 

For the six month period ended June 30 
 2010 2009 Variance %
Profit (euro millions) 191.6 245.5 -53.9 -21.9%
Class A earnings per share (euro) 0.49 0.63 -0.14 -22.2%

 
The computation of earnings per share of total operations for both periods is set out below. The 
weighted average number of shares in issue is calculated net of treasury shares held by the Group. 

 

2010 
For the six month period ended June 30 Class A Class B Total 

Attributable net profit (euro millions) 159.1 32.5 191.6 

Weighted average shares (millions) 326.4 166.5 492.9 

Weighted earnings per share (euro) 0.49 0.19 -- 
 

2009 
For the six month period ended June 30 Class A Class B Total 

Attributable net profit (euro millions) 203.7 41.8 245.5 

Weighted average shares (millions) 324.3 166.5 490.8 

Weighted earnings per share (euro) 0.63 0.25 -- 
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Cash flow 

For the six month period ended June 30 
Euro millions 2010 2009 Variance %
Net operating cash flow 594.7 553.4 +41.3 +7.5%
Free cash flow 45.5 125.0 -79.5 -63.6%

 
Net operating cash flow in the first half was significantly ahead of the prior year level and represents 
an EBITDA conversion ratio of 94%.  This increase was more than offset by a rise in investing 
activities - specifically including the acquisition of the ProtoStar 2 satellite without which the free cash 
flow would have been held at a similar level to 2009. 

 
Net debt  

Euro millions 
June 30, 

2010
December 

31, 2009 Variance %
Cash and cash equivalents (354.9) (286.6) -68.3 -23.8%
Loans and borrowings 4,260.3 3,848.5 +411.8 +10.7%
Net debt 3,905.4 3,561.9 +343.5 +9.6%
Net debt / EBITDA 3.23 2.99 0.24 +8.0%

 
Net debt rose in the period reflecting the capital expenditure cycle and the cash outflow of EUR 287.5 
million in the second quarter in connection with the payment of the dividend. 
 
Backlog from continuing operations 

Euro millions 
June 30, 

2010
December 

31, 2009 Variance %
Backlog 7,141.3 6,673.1 +468.2 +7.0%

 
Backlog rose strongly in the period reflecting both the strengthening U.S. dollar in the first half of 2010 
as well as significant new contracts. 
 
Transponder utilisation 

Transponder count at quarter end 
(36 MHz-equivalents) 

Q4 
2009 

Q1 
2010 

Q2 
2010 Change 

     

ASTRA Utilised 272 273 287 +14 
ASTRA Available 318 318 322 +4 
ASTRA % 85.5% 85.8% 89.1% +3.3 p.p. 
     

WORLD SKIES Utilised 698 690 681 -9 
WORLD SKIES Available 855 922 920 -2 
WORLD SKIES % 81.6% 74.9% 74.0% -0.9 p.p. 
     

GROUP Utilised 970 963 968 +5 
GROUP Available 1,173 1,240 1,242 +2 
GROUP % 82.7% 77.7% 77.9% +0.2 p.p. 

 
- The increase of 3.3 percentage points for SES ASTRA reflects the strong demand and uptake  
 on the recently launched ASTRA 3B satellite at 23.5E 
- North American fleet redeployments account for the reduction in available transponders 
- The lower number of utilised transponders reflects expiration of contracts and non-renewals 
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SES, SOCIÉTÉ ANONYME 
INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED INCOME STATEMENT 

For the six month period ended June 30 
 

 
Euro millions 

 
2010 1 

Restated 
2009 2

  

Continuing operations  

Revenue 844.9 808.1

  

Operating expenses (212.2) (195.5)

Non-recurring satellite programme termination, net -- (0.4)

Earnings before interest, tax, depreciation & amortisation 632.7 612.2

  

Depreciation expense (229.2) (221.2)

Amortisation expense (17.2) (21.3)

Operating profit  386.3 369.7

  

Finance revenues 1.8 18.7

Finance costs (114.3) (73.5)

Net financing charges (112.5) (54.8)

  

Profit for continuing operations before tax 273.8 314.9

  

Income tax expense (42.5) (58.6)

Share of associates’ result after tax (1.6) --

  

Profit from continuing operations after tax 229.7 256.3

  

Discontinued operations  

Loss after tax from discontinued operations’  (38.5) (10.4)

  

Profit 191.2 245.9

  

Attributable to:  

Equity holders of parent 191.6 245.5

Non-controlling interests (0.4) 0.4
 
1 Has been subject to a review by the company’s auditors in accordance with ISRE 2410 
2 Restated for the presentation of discontinued operations under IFRS 5 
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SES, SOCIÉTÉ ANONYME 
WEIGHTED BASIC AND DILUTED EARNINGS PER SHARE 

For the six month period ended June 30 
 

Euro millions 2010 1 2009 1

On continuing operations  
A – shares 0.59 0.66
B – shares 0.23 0.26
  
On discontinued operations  
A – shares (0.10) (0.03)
B – shares (0.04) (0.01)
  
On total operations  
A – shares 0.49 0.63
B – shares 0.19 0.25

 
 

SES, SOCIÉTÉ ANONYME 
INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME 

For the six month period ended June 30 
 

Euro millions 2010 1 2009 1

  
Profit 191.2 245.9
  
Other comprehensive income  
  
Impact of currency translation 748.4 (78.1)
  
Net gain (loss) on hedge of net investment (169.3) --
Income tax effect 42.5 --
 (126.8) --
  
Net movements on cash flow hedges (0.5) 10.7
Income tax effect (0.7) 3.6
 (1.2) 14.3
  
Total other comprehensive income net of tax 620.4 (63.8)
  
Total comprehensive income net of tax 811.6 182.1
  
Attributable to:  
Equity holders of parent 809.5 182.6
Non-controlling interest 2.1 (0.5)
 
 

1 Has been subject to a review by the company’s auditors in accordance with ISRE 2410 
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SES, SOCIÉTÉ ANONYME 
INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION 

As at the period end 
 

Euro millions 
June 30, 2010 

  1 
December 31, 2009 

2

Non-current assets  
Property, plant and equipment 3,408.7 2,801.0
Assets in the course of construction 995.6 1,020.6
Intangible assets 3,095.3 2,766.1
Financial and other non-current assets 102.7 105.2
Total non-current assets 7,602.3 6,692.9
   

Current assets  
Inventories 5.8 20.5
Trade and other receivables 274.7 374.2
Prepayments 41.9 34.2
Cash and cash equivalents 354.9 286.6
Total current assets 677.3 715.5
  
Assets of disposal group classified as held for sale 130.8 --
Total assets 8,410.4 7,408.4
  
Equity  
Attributable to equity holders of the parent 2,123.7 1,587.7
Non-controlling interests 0.5 7.9
Total equity 2,124.2 1,595.6
  
Non-current liabilities  
Interest-bearing loans and borrowings  3,096.9 3,481.6
Provisions and deferred income 275.5 311.3
Valuation of financial derivatives 17.1 4.3
Deferred tax liabilities 777.6 756.2
Other long term liabilities 38.2 --
Total non-current liabilities 4,205.3 4,553.4
  
Current liabilities  
Interest-bearing loans and borrowings  1,163.4 366.9
Trade and other payables 326.7 345.6
Valuation of financial derivatives 5.9 53.3
Income tax liabilities 144.9 204.9
Deferred income 342.2 288.7
Total current liabilities 1,983.1 1,259.4
  
Liabilities directly associated with the assets held for sale  
   classified as held for sale 97.8 --
Total liabilities 6,286.2 5,812.8
  
Total equity and liabilities 8,410.4 7,408.4
 

1 Has been subject to a review by the company’s auditors in accordance with ISRE 2410 
2 Extracted from the SES S.A. annual report 
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SES, SOCIÉTÉ ANONYME 
INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOW 

For the six month period ended June 30 
 
 

Euro millions 2010 1 2009 1

  
Profit from continuing operations before tax 2 272.2 314.9
Loss from discontinued operations before tax (60.5) (12.3)
  
Adjustment for non-cash items 234.8 262.4
Consolidated operating profit before working capital changes 446.5 565.0
  
Changes in operating assets and liabilities 148.2 (11.6)
  
Net operating cash flow 594.7 553.4
  
Cash flow from investing activities  
Purchase, net of disposals, of intangible assets (2.7) (5.0)
Purchase, net of disposals, of property, plant and equipment (365.0) (420.5)
Acquisition of non-controlling interests (27.0) (0.8)
Acquisition of ProtoStar 2 S-band payload (77.4) --
Realised proceeds on settlement of swap transactions (74.2) --
Other flows from investing activities (2.9) (2.1)
Total cash flows from investing activities (549.2) (428.4)
  
Free cash flow 45.5 125.0
  
Cash flow from financing activities  
Movements on borrowings 272.7 28.2
Dividends paid to equity holders of the parent 3 (287.5) (258.9)
Net proceeds of other treasury shares (acquired) / sold 29.6 2.0
Exercise of share-based payments (2.8) 
Other cash flows from financing activities (37.0) (37.5)
Total cash flows from financing activities (25.0) (266.2)
  
Net foreign exchange movements 49.8 (23.9)
  
Increase / (Decrease) in cash 70.3 (165.1)
  
Net cash at beginning of the period 286.6 435.5
Net cash at end of the period 356.9 270.4
 
1 Has been subject to a review by the company’s auditors in accordance with ISRE 2410 
 
2 Stated net of share of associates’ result after tax 
 
3 Dividends are shown net of dividends received on treasury shares. 
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SES, SOCIÉTÉ ANONYME 
SEGMENTAL ANALYSIS OF RESULT FROM OPERATIONS 

For the six months ended June 30 
 
 

 
 

 
1 The Group accounts for inter-segment sales and transfers as if the sales or transfers were to third parties at market prices. 
2 Solaris programme termination costs of EUR 0.4 million.  
3 Earnings before interest, tax, depreciation and amortisation 

2010  
Euro millions SES ASTRA 

SES 
WORLD SKIES 

SES & Other 
Participations Elimination Total 

  
Revenue:  
With third parties 467.5 377.4 -- -- 844.9
With other segments 1 1.3 1.9 -- (3.2) --
  
Operating expenses (104.5) (94.9) (16.0) 3.2 (212.2)
Net termination impact 2  
EBITDA 3 364.3 284.4 (16.0) -- 632.7
  
Depreciation expenses (82.0) (147.0) (0.2) -- (229.2)
Amortisation expenses (15.7) (1.5) -- -- (17.2)
Operating profit 266.6 135.9 (16.2) -- 386.3
  
Finance revenues -- -- -- -- 1.8
Finance costs -- -- -- -- (114.3)
Profit for the period before tax   -- -- -- -- 273.8

2009  
Euro millions SES ASTRA 

SES 
WORLD SKIES 

SES & Other 
Participations Elimination Total 

  
Revenue:  
With third parties 451.2 356.9 -- -- 808.1
With other segments 1 0.2 0.3 -- (0.5) --
  
Operating expenses (93.7) (86.7) (15.6) 0.5 (195.5)
Net termination impact 2 (0.4) -- -- -- (0.4)
EBITDA 3 357.3 270.5 (15.6) -- 612.2
  
Depreciation expenses (88.3) (132.7) (0.2) -- (221.2)
Amortisation expenses (15.9) (5.4) -- -- (21.3)
Operating profit 253.1 132.4 (15.8) -- 369.7
  
Finance revenues -- -- -- -- 18.7
Finance costs -- -- -- -- (73.5)
Profit for the period before tax   -- -- -- -- 314.9
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ANMERKUNG: Nur die englische Version dieser Pressemitteilung ist verbindlich. 

 
For further information please contact: 
 
Mark Roberts 
Investor Relations   
Tel. +352 710 725 490 
Mark.Roberts@ses.com  

Yves Feltes 
Press Relations 
Tel. +352 710 725 311 
Yves.Feltes@ses.com 

 
Additional information is available on our website www.ses.com 
 
PRESS / ANALYST TELECONFERENCES  

A press call will be hosted at 11.00 CEST today, 30 July 2010. Journalists are invited to call 
the following numbers five minutes prior to this time. 
Belgium      +32 (0)2 789 2125 
France       +33 (0)1 70 99 42 71 
Germany     +49 (0)30 5900 24903 
Luxembourg   +352 342 080 8654 
UK         +44 (0)20 7136 2051 
Confirmation Code: 6042905 
 
A call for investors and analysts will be hosted at 14.00 CEST today, 30 July 2010. 
Participants are invited to call the following numbers five minutes prior to this time. 
Belgium      +32 (0)2 400 3463 
France       +33 (0)1 70 99 42 66 
Germany     +49 (0)89 2030 3239 
Luxembourg   +352 342 080 8570 
UK         +44 (0)20 7138 0815 
USA        +1 718 354 1157 
Confirmation Code: 6820984 
 
A presentation, which will be referred to in each call, will be available for download from the 
Investor Relations section of our website www.ses.com 
 
A replay facility will be available on the website from the following business day. 
 
Disclaimer / “Safe Harbor” Statement 
This presentation does not, in any jurisdiction, and in particular not in the U.S., constitute or form part of, and should not be 
construed as, any offer for sale of, or solicitation of any offer to buy, or any investment advice in connection with, any securities 
of SES nor should it or any part of it form the basis of, or be relied on in connection with, any contract or commitment 
whatsoever. 
 
No representation or warranty, express or implied, is or will be made by SES, its directors, officers or advisors or any other 
person as to the accuracy, completeness or fairness of the information or opinions contained in this presentation, and any 
reliance you place on them will be at your sole risk.  Without prejudice to the foregoing, none of SES, its directors, officers or 
advisors accepts any liability whatsoever for any loss however arising, directly or indirectly, from use of this presentation or its 
contents or otherwise arising in connection therewith. 
 
This presentation includes “forward-looking statements”.  All statements other than statements of historical fact included in this 
presentation, including, without limitation, those regarding SES' financial position, business strategy, plans and objectives of 
management for future operations (including development plans and objectives relating to SES products and services) are 
forward-looking statements.  Such forward-looking statements involve known and unknown risks, uncertainties and other 
important factors that could cause the actual results, performance or achievements of SES to be materially different from future 
results, performance or achievements expressed or implied by such forward-looking statements.  Such forward-looking 
statements are based on numerous assumptions regarding SES and its subsidiaries and affiliates, present and future business 
strategies and the environment in which SES will operate in the future and such assumptions may or may not prove to be 
correct.  These forward-looking statements speak only as at the date of this presentation. Forward-looking statements contained 
in this presentation regarding past trends or activities should not be taken as a representation that such trends or activities will 
continue in the future.  SES, its directors, officers or advisors do not undertake any obligation to update or revise any forward-
looking statements, whether as a result of new information, future events or otherwise. 


